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Senatul Romaniei - Secretariatul General
fn aten¢a domnului Mario -Ovidiu OPREA, Secretar General

Stimate dormule,

Ca urmare a adresei dumneavoastra nr. XXXV 2347/18.05.2026, ^inregistrat5 la Autoritatea de
Supraveghere Financiara cu nr.   RG 14324/21.05.2026, prim care se solicita avizul Autoritatii de
SNIpravegivele F.NIirndra:iaEa. asNIpla. Propunerii  legislative  privind  completarea Legit  nr.411 /2004

privindfionduriledepensiiadministrateprivat(8300/2026),v-a.corrNIrictaLmurm2a:too:Iehe..

Potrivit legislaSiei in vigoare, cadrul investitional al fondurilor de pensii administrate privat din
Romania (Pilon 11) interzice explicit.investitiile ^m companii din industria de apirare, ^m cele cu
activitati ^m domeniul producerii Si/sau comercializ5rii de produse din tutun Si alcool sau activitati
in domeniul j ocurilor de noroc, reglementarea fiind constmita predominant pe criterii prudentiale,
de lichiditate, diversificare, securitate, etica §i sustenabilitate.

Prevederile actuale sunt in principal, urmatoarele:
•     Legea ur. 411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat, republicat5, cu

modificarile §i completarile ulterioare (Pilon 11);
•     Norma ASF ur.11/2011 privind investirea §i evaluarea activelor fondurilor de pensii

private, cu modific5rile §i completinle ulterioare.

1. Istoric cu privire la investigrle fondurilor de pensii in industria armamentului
Abordarea  traditionala  a  legislatiei  din  Uniunea  Europeana,  inclusiv  Romania,  cu  privire  la
investitiile fondurilor de pensii ^m industrii precum cele de armament, jocuri de noroc, tutun §i
alcool a fost de excludere absoluta a acestora din portofolii, principiile etice fiind susSinute de
faptul ca banii pentru batranete nu pot sa finan{eze distrugerea sinatatii Si vie!ii cetatenilor.

Fondurile de pensii au o functie sociala, nu strategic-militara
Fondurile de pensii private administreaza economiile obligatorii sau facultative ale populatiei ^m
scopul exclusiv al asigurini unui venit la pensionare, intr-un mediu de securitate financiara a
cetatenilor dup5 retragerea din activitatea profesionala,  garantandu-1e un nivel de trai decent Si
stabil pe temen lung.
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Autoritatea de Supraveghere Financiar5

Participantii contribuie la sistem:
•     pentru siguranta fmanciara;
•     pentru stabilitate;
•     pentru protejarea economiilor pe termen lung.

Directionarea  acestor  resurse  catre  industria  armamentului  poate  depa§i  scopul   legitim  al
administr5rii  fondurilor de pensii  administrate privat  Si po¢fe creo  zf#  co#/7z.cf £#fre I.#1ercszi/
economi,c al participautului Si obiectivele strategice externe sistemului de pensii private.

Scopul  sistemului  de  pensii  private  este  protejarea  calitatii  vietii  participantilor  la  momentul

perysirorizrf ui ¥i asigurarea unui climat de stabilitate f inanciard Si sociald pe termen lung.

Directionarea   contribuSiilor  participartyilor   c5tre   industria   armamentului   co#fr¢vz.7!e   acestui
obiectiv  social  fundamental,  intrucat  presupune  asocierea  economiilor populatiei  cu  activitafi
economice dependente de conflicte armate, instabilitate Si deteriorarea securitatii umane.

Participantii contribuie la fiondurile de pensii pentru a-Si coristrui un viitor sigur, predictibil Si
compatibil cu ideea de bundstare §i protectie sociald, in perrfui aL dove;ri, drect sac indiITect,
finantatori   ai   industriei  militare.   Din   aceasta  perspectiva,   investitiile  in   armament  pot   fi
incompatibile cu interesul legitim al participantilor privind mentinerea Si cre§terea calitatii vietii.

Industria armamentului poate fi incompatibi]a cu profilul prudenSal al fondurilor de pensii
private
Fondurile  de  pensii  private  functioneaz5  pe  baza  principiului  „prudent  person  rule",   care

presupune:
•     investitii prudente;
•     rise controlat;
•     predictibilitate;
•     stabilitate pe termen lung.

Industria armamentului prezinta riscuri structurale incompatibile cu acest profil pentni ca:

>   Dependenta de conflicte Si tensiuni geopolitice
Performanta economica a sectorului de apirare este strans legata de:

•     conflicte armate;
•     curse deinarmare;
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Autoritatea de Supraveghere Financiar5

•     instabilitate regionala;
•     decizii politice si militare.

Aceasta dependen$5 introduce:
•     volatilitate ridicata;
.     riscpolitic;
•     impredictibilitate structurala.

Industria  de  apdrare  este  privita  acum  ca  un  sector  strategic,  iar utilizarea  capitalului  privat
autohton este vazuta ca o metoda de intarire a securitatii nationale. Fondurile de pensii private nu
ar trebui  sa  depinda nici  direct,  nici  indirect,  de  escaladarea  conflictelor pentm  obtinerea  de
randamente.

Astfel, in mod inerent, performantele fmanciare ale industriei de aparare tind sa fie favorizate in

perioade marcate de conflicte armate, tensiuni geopolitice Si cresteri ale cheltuielilor militare, ^m
timp  ce in perioade de  stabilitate Si detensionare intemationala acestea pot inregistra scaderi
semnificative,  ceea ce ar conduce la afectarea activelor fondurilor de pensii administrate
privat investite in astfel de tipuri de instrumente financiare. 0 astfel de dependenta structurala
poate fi incompatibila cu natura Si obiectivul social al fondurilor de pensii private, care trebuie sa
urm5reasc5 stabilitatea §i protej area intereselor participantilor pe termen lung.

>   Vulnerabilitate la schimbari politice §i bugetare
Industria de aparare depinde masiv de:

•     contracte publice;
•     bugetedestat;
•     schimb5ri de guvem;
•     priorit5ti geopolitice.

£n perioade de detensionare intemationala sau consolidare fiscal5:
•     comenzile militare pot scadea abrupt;
•     evaluinle bursiere pot suferi corec!ii importante.

Acest tip de ciclicitate este dificil de reconciliat cu obiectivul stabilitatii randamentelor pe termen
lung.

Corelarea performantei investitionale a fondurilor de pensii cu evortyia conflictelor armate Si a
tensiunilor geopolitice poate fi incompatibila cu natura sistemului  de pensii private.  Nu poate
exista o compatibilitate reala ^mtre interesul participatryilor pentni stabilitate,  s5natate sociala §i
securitate economica Si obtinerea de randamente dependente de escaladarea riscurilor militare.
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Un  sistem  de  pensii  private  trebuie  sa  functioneze  ca  instrument  de  conservare  Si  cre§tere
sustenabila a bun5starii populatiei, nu ca mecanism indirect de expunere la industrii care prospefa
^m contexte de conflict, insecuritate §i degradare a conditiilor de viaSa.

Principiile ESG Si investitiile sustenabile '
Tendrtya european5 generala in domeniul investitiilor instiquionale este orientata catre:

•     sustenabilitate;   \
•     responsabilitate sociala;
•     impactpozitiv;
•     finantare durabila.

Industria armamentului ridic5 probleme maj ore privind:
•     impactul social;
•     drepturile omului;
•     utilizarea fmal5 a produselor;
•     responsabilitatea morala a capitalului investit.

Chiar daca exist5 diferentieri intre arme controversate §i armament conventional, ramane imposibil
de eliminat complet riscul ca produsele sau tehnologiile finanfate sa fie utilizate in:

•     conflicte armate;
•     ^mcalc5ri ale dreptului intemational;
•     afectarea populatiilor civile.

Fonduri,le  de  pensii  administrate  privat,  ca  instituSti  cu  rol  social  major,  trebule  sd  evite
expunerea la riscuri reputationale §i etice.

Investitiile realizate din contributiile obligatorii ale populatiei trebuie sa respecte standarde ridicate
de  responsabilitate  sociala  §i  coerenta  moral5.  Asocierea  fondurilor  de  pensii  cu  industria
amamentului poate genera o ruptura intre scopul social al sistemului Si modul efectiv ^m care sunt
utilizate economiile participatryilor.

Calitatea vietii participantilor presupurae sigurantd, sdntitate, stabilitate economica §i dezvoltare
sociald durabild.  Or, fiinantarea unor activitdyi econondce asociate producerii de armamerit

poate f i incompatibild cu aceste valori Si poate Ofecta tn mod setmif iicativ ^increderea publicului
€n legitimitatea socialti a sistemului de pensii private.

Exempla"1 1/2

Splaiul Indapendentei nr.  15, sector 5, Bucuresti
Tel:  021/659.62.48, Fax: 021/659.60.51

office@asfromania.ro:www.asfromania.ro

Pag. 4 din 13



Autoritatea de Supraveghere Financiara

Participangr nu isi pot exprima consim€amantul individual
in Pilonul 11, participarea este obligatorie, iar participantii:

•     nu controleaza individual politica de investitii;
•     nu pot alege anumite sectoare;
•     nu i§i pot retrage contributiile ^m functie de preferintele etice;
•     nu finanteaza activitati care afecteaza calitatea vietii.

Prin urmare, investitiile in industria armamentului, jocurilor de noroc, alcool sau tutun ar putea
obliga indirect milioane de persoane:

•     sa finapeze activitati contrare propriilor convingeri morale;
•     fara posibilitatea unei optiuni reale.

Din  aceasta  perspectiva,  interdictia  a  fost  introdusa  pentm  a  proteja  neutralitatea  sociala  a
sistemului de pensii private.

Caracterul  obligatoriu  al  participarii  la  Pilonul  11  de  pensii  private  impune  o  responsabilitate
suplimentara ^m ceea ce prive§te natura investitiilor permise.  £n  lipsa unei posibilitati reale  de
optiune  individuala,  participantii  nu  trebuie  expu§i  riscului  de  a  finanta,  rara  consirtyamant
explicit, activitati incompatibile cu propriile convingeri morale Si cu interesul lor legitim privind

protej area calit5tii vietii.

Permisiunea unor astfel de investitii ar putea transforma contributiile obligatorii intr-un mecanism
de finantare indirecta a unor industrii pro fund controversate din perspectiva etica Si sociala, cum
ar fi cele de armament, jocuri de noroc,  alcool Si tutun, aspect care dep5Seste scopul legitim al
sistemului de pensii private.

Dificu]tatea delimitarii intre activitati civile Si militare
in economia modema, numeroase companii dezvolta:

•     tehnologii dual-use;
•     software;
•     inteligenta artificiala;
•     drone;
•     semiconductori;
I     infrastructura digitala.

Separarea clara ^mtre utilizarea civila Si cea militara devine tot mai dificila.
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Autoritatea de Supraveghere Financiar5

Eliminarea interdictiei ^m industria de armament ar crea:
•     dificultati de supraveghere pentru A.S.F.;
•     rise de interpret5ri neunitare;
•     extinderea graduala a expunerii catre domenii tot mai apropiate de industria militar5;
•     risc reputational.

Interdictia totala urmireste:
•     claritatea;
•     predictibilitatea;
•     aplicarea unitara a reglement5rilor si supravegherea eficienta.

Elininarea interdicSiei creeaza riscul extinderii progresive a expunerii fondurilor de pensii catre
sectoare din ce in ce mai apropiate de activitati militare sau conexe acestora, ^mtr-un context ^m
care delimitarea dintre utilizarile civile §i cele militare devine tot mai dificila.

in lipsa unor limite clare §i ferme, capacitatea A.S.F. de a asigura supravegherea prudenta Si

protectia efectiv5  a participantilor poate fi afectata,  inclusiv prim aparitia unor presiuni de
extindere a investitiilor catre alte domenii controversate sau cu impact social negativ, cum ar fi

jocuri de noroc, alcool Si tutun.

Protejarea reputatiei Si increderii in sistemul de pensii private
Fondurile de pensii administrate privat functioneazd pe baza tncrederii publice pe termen
f:ocute lung
Asocierea sistemului de pensii cu:

•     producSia de armament;
•     industria militara;
•     profituri generate in context de conflict militar.

poate afecta:
•     legitimitatea sociala a sistemului;
•     ^mcrederea participantilor;
•     perceptia publica asupra utiliz5rii contributiilor obligatorii.

fntr-un sistem bazat pe participare general5 §i pe interes public, evitarea controverselor majore
reprezint5 un obiectiv legitim de reglementare.

increderea populatiei  reprezint5  fundamentul  function5rii  sistemului  de  pensii  private.  Rz.sczfJ
rep#fa!jjo#¢/ asociat unei eventuale implicit a fondurilor de pensii private in fmantarea industriei
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Autoritatea de Supraveghere Financial.a

armamentului este unul major Si poate afecta structural percepSia publica asupra legitimit5tii Si
rolului social al intregului sistem.

Sistemul de pensii private administreaza economiile a aproximativ 9 milioane de participanti §i
define active care dep5§esc echivalentul a 11% din PIB-ul Romaniei, avand astfel o importanta
sistemic5 strategica pentru stabilitatea economic5 Si sociala a statului.  Orice decizie care poate
afecta increderea populaSiei in integritatea, neutralitatea Si rolul social al acestui sistem depa§este
sfera unei simple optiuni investitionale Si dobande§te relevant5 strategic5 1a nivel national.

Din aceasta  perspectiva, implicagrle investirii activelor fondurilor de pensii administrate

privat fn industria armamentului necesita o analiza aprofundata la nivel guvernamental,
inclusiv din perspectiva intereselor strategice ale statului Si a impactului asupra securitatii
economice  §i  sociale,  aspecte  care  justifica  evaluarea  temeinica  a  acestora  in  cadrul
structurilor competente ale statului, precum Si abordarea unitara, coordonata Si coerenta
inclusiv cu domeniile incidente, deta]iate in Sfr¢fegz.¢ #¢,fz.o«a/6 de ¢pdr¢7.e a! ,fdrz./., instrument
aprobat  de  catre  Consiliul  Suprem  de Aparare  a  Tarii  Si  adoptat  de  catre  Parlamentul
Romaniei.

Lipsa  de  emitenS  Iistati  pe  Bursa  de  Valori  Bucuresti  care  au  ca  obiect  de  activitate
producerea de armament
Pe Bursa de Valori Bucuresti sunt listate §i tranzactionate actiunile a 347 de emitenti din care 87

pe piata reglementata (REGS) §i 260 pe piata AeRO  ®iata nereglementata). Din ace§ti 347 de
emitenti listati, 5 au ca obiect de activitate codul CAEN 3031  -Fabricarea de aeronave §i nave
spaSiale, civile Si codul CAEN 3032 - Fabricarea de aeronave Si nave spatiale, militare. Acestea
sunt:

Emitcnt
'I

:idiN llrmril-
ILffliTTTTT-I,I,ILtl-

lpiafa        II.I,princi,pIalaI111111-

€ategoria l|Llr'II|.

AEROSTAR S.A. ARS 3031 BACAU BSE REGS Standard Tranzac!ionabila

IAR SA Brasov
IARV

3032 BRASOV BSE REGS Standard Tranzac!ionabila

TURBOMECANICAS.A.
TBM 3032

BUCURESTI
BSE REGS Standard Tranzac!ionabil5

AVIOANE S.A. AVI
3032 DOLJ ATS ms1

AeRO
Tranzac{ionabilaCRAIOVA 0 Standard

ROMAERO S.A. ROR
3031

BUcun
ATS msl

AeRO
Suspendata!BUCURESTI X STI Standard
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Condor:I:n prevederhor aLrt. 25  alin (1) lit. a) din Legea nr.  411/2004 privind fondurile de pensii
administrate  privat,  republicatd,   cu  modificdrile  §i  completdrile  ulterioare,  edmi:irstra:to:rut
investeste activele fondului de pensii administrate privat ^m actiuni §i drepturi tranzactionate pe

piete   reglementate.   Astfel,   din  cei  5   emitenti   doar  3   sunt  listati  pe  piat5  reglementat5:
AEROSTAR S.A., IAR S.A. Bra§ov Si TURBOMECANICA S.A..

Emitcnt ActiuniJ I:1'

Capitalizare Actio-I

Procentdctinut,I-NIaJ.o,

FI.cefloat
Capita]izal.e'

;   ,    A.     W .' frecfloat

AEROSTAR S.A.
152..2J7.450

12,85 1.956.765.233

IAROMS.A.
71,52% 13,34% 261.032.482

IAR SA Brasov
18.878.853

25,9 488.962.293

STATULROMAN
64,89% 35,11% 171.674.661

TURBOMECANICAS.A. 369.442.475
0,277 102.335.566 N/A N/A 58,92% 60.296.115

in urma analizei celor 3 emitengi eligibili pentni investifii de catre fondurile de pensii administrate

privat  se  observa  faptul  ca ^m  cazul AEROSTAR  S.A.  §i IAR  S.A.  Bra§ov  exista un actionar
majoritar  care  define  peste  60%  din  actiunile  emitentului,  iar  actiunile  disponibile  pentm
tranzactionare (free float) sunt limitate. Valoarea acestor actiuni este foarte mica comparativ cu
valoarea  portofoliilor  fondurilor  de  pensii  administrate  private  privat  care,  1a  30.04.2026,
iuregistrau active totale de aproximativ 217 mld.  lei.  in cazul emitentului Turbomecanica S.A.
uncle  nu   exista  un  actionar  majoritar,   capitalizarea  bursiera  a  societ5tii  este  foarte  mica,
aproximativ  100 nil.  lei.  Astfel,  exista riscul ca fondurile de pensii din Romania sa finanteze
industria de amiament din alte state.

2. Situatia actuala cu privire la investitiile in industria de armament la nivel european

incepand cu anul 2022, contextul geopolitic a fost marcat de intensificarea conflictelor regionale,
rea§ez5ri  strategice  §i  cre§terea  preocup5rilor  privind  securitatea  european5.  Acest  lucru  a
determinat  ^m  mai  multe  state  Si  jurisdictii  intemationale  initierea  unor  dezbateri  privind
reconsiderarea politicilor investitionale aplicabile industriei de apirare Si armamentului.

in ultinrii ani, pe fondul conflictelor militare din Ucraina Si a celor de la nivel mondial,  se remarca

presiunea NATO §i a Comisiei Europene pentm recunoasterea de catre sectorul fmanciar bancar a

ELemplarul 1/2

Splaiul Independentei nr.15, sector 5, Bucuresti
Tel: 021/659.62.48, Fax: 021/659.60.51

office@asfromahia.ro:www.asfromania.ro

Pag. 8 din 13



Autoritatea de Supraveghere Financiara

industriei  de  ap5rare  §i includerea acestor tipuri de  investitii ^m criteriile ESG  (Mediu,  Social,
Guvemant5).

Analiza abord5rilor existente la nivel intemational releva faptul ca statele dezvoltate, inclusiv state
membre OCDE, trateaza cu un nivel ridicat de prudenta §i sensibilitate investitiile fondurilor de

pensii §i ale fondurilor suverane ^m industria armamentului, ^m special din perspectiva implicatiilor
etice, reputationale, sociale Si strategice.

in  acest  context,  rinan  strict  interzise in  toata Uniunea Europeana  (Si  implicit in  Romania)
investitiile ^m companii care produc sau sunt asociate cu arme de distrugere ^m masa, arme chimice,
biologice, nucleare, mine antipersonal sau murtyie cu dispersie, acestea fiind supuse unor tratate

§i conventii internationale stricte pe care UE le aplica riguros.

in numeroase jurisdictii, investitiile ^m industria de apirare fac obiectul unor:

•     filtreetice;
•     mecanisme de excludere;
•     criteriiESG;
•     proceduri speciale de supraveghere §i control.

Aceste abord5ri pomesc de la premisa ca fondurile care administreaza economiile populatiei au o
responsabilitate  social5  extinsa  Si  trebuie  sa  protejeze  atat  randamentele  fmanciare,  cat  §i
legitimitatea public5 Si increderea participantilor.

Exemplul Norvegiei

Modelul norvegian este unul dintre cele mai relevante exemple la nivel international.

Government  Pension  Fund  Global  (GPFG)  din  Norvegia,  administreaza  active  de  peste  1,8
trilioane USD Si func!ioneaz5 ^m baza unor reguli etice stricte aprobate la nivel parlamentar, fiind
monitorizate de un Consiliu de Etica independent.

Regimul investitional norvegian include:
•     excluderea unor companii implicate ^m productia anumitor categorii de armament;
•     mecanisme de „negative screening";
•     evaluari privind riscurile reputationale, sociale si privind drepturile omului;
•     posibilitatea excluderii companiilor considerate incompatibile cu standardele etice asumate

de statul norvegian.
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Desi ^m ultimii ani au existat dezbateri politice privind relaxarea anumitor restrictii in contextul
schimb5rilor geopolitice Si al conflictului din Ucraina, autorit5tile norvegiene au subliniat constant
necesitatea unor analize aprofundate §i a mentinerii unui consens larg, tocmai datorita impactului
reputational §i sistemic pe care astfel de decizii il pot avea asupra fondului §i asupra increderii

publice.

Relevant este Si faptul ca ^m Norvegia, problematica investitiilor ^m domenii sensibile nu este tratata
exclusiv ca o simpla decizie fmanciara, ci ca o chestiune care implic5:

•     considerente strategice;
•     responsabilitate sociala;
•     legitimitate democratic5;
•     protectia intereselor generatiilor viitoare;
•     mentinerea increderii populatiei ^m administrarea economiilor colective.

Abordari simi]are in alte state OECD

in alte state OECD, fondurile de pensii institutionale Si fondurile suverane aplica frecvent:
•     politici ESG restrictive;
•     excluderi sectoriale;
•     filtre privind armele controversate;
•     evalu5ri reputationale §i de sustenabilitate.

Tendrtya generala la nivel intemaSional este aceea de consolidare a responsabilitatii sociale §i a
standardelor etice aplicabile investitorilor institryionali care administreaza economiile populatiei.

3. Eliminarea art. 28 alin. (11) din cadrul proiectului de act normativ
Referitor la alin.  (J'J  /cz czrf.  28,  mentionin ca nu  sustinem introducerea czcesz££z.cz zA7€ £egecz 7gr.
411/2004,  tn  forma  propusd,  tntruc@t  limiteazd  competer[ta  Autoritdtii  de  Supraveghere
Financiard de a adopta mdsuri §i reglementdri secundare cu caracter prudential, tn exercitarea
atributiilorsalelegaleprivindprotectiaparticipantilorSistabilitateasistemuluidepensiiprivate.

Analiza practicilor existente la nivelul Uniunii Europene evidentiaza faptul c5 numeroase state §i
institutii  financiare  aplica  restrictii  investiSionale  sau  criterii  de  excludere  privind  domenii
considerate  incompatibile  cu principiile  de  responsabilitate  sociala,  protectia participantilor §i
standardele ESG.
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Aceste restrictii vizeaza frecvent:
•     tutunul;
.     alcoolul;
•    jocurile denoroc;
•     armamenful controversat;
•     alte activitati considerate cu impact social negativ major.

Limitarea competentei A.S.F. de a adopta reglementari Si m5suri prudentiale secundare poate crea

precedente legislative periculoase Si poate inpiedica autoritatea de supraveghere sa stabileasca, ^m
viitor,  restrictii  sau  interdicSii  privind  investitiile  in  alte  domenii  incompatibile  cu  interesul

participantilor, inclusiv ^m sectoare precum jocurile de noroc, drogurile, tutunul, alcoolul sau alte
activitati cu impact social negativ major.

Rolul A.S.F. presupune existenta unei capacitati reale Si efective de intervenSe prudentiala,
adaptata   evoluSilor   pie€ei   Si   riscurilor   emergente.   Orice   limitare   expresa   a   acestei
competen¢e  afecteaza  grav  interesele  participanSlor,  reduce  substantial  flexibilitatea  de
reglementare necesara protejarii participantilor Si poate afecta capacitatea autoritatii de a
reactiona eficient in situatii care implica riscuri etice, sociale, reputationale sau sistemice.

4. Concluzii
Pastrarea cadrului  actual  de reglementare  privind investitiile  fondurilor de pensii  administrate

privat in industria armamentului poate fi justificata prim:
•     rolul social si nepolitic al fondurilor de pensii private;
•     necesitatea respect5rii unui profil investitional prudent;
•     evitarea riscurilor geopolitice si reputationale;
•     protejarea principiilor ESG §i a neutralitatii morale a sistemului;
•     dificultatea delimitarii clare intre activitatile civile si militare;
•     mentinerea ^mcrederii publice ^m administrarea economiilor populatiei;
•     investitiile potentiale pentm fondurile de pensii private in societafi care au ca obiect de

activitate producerea de amament sunt limitate pe Bursa de Valori Bucuresti ca umarea a
valorii foarte mici a societaSilor sau de faptul ca exista deja actionari care detin majoritatea
actiunilor emise.

Asadar, avand ^m vedere considerentele expuse anterior privind necesitatea mentinerii unui cadru
investi?ional prudent, adecvat specificului fondurilor de pensii administrate privat Si intereselor

participantilor,   apreciem   ca   soluSile   legislative   propuse   ridica   o   serie   de   riscuri   Si
vulnerabilitaS din perspectiva regimului prudential aplicabil sistemului de pensii private,
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precum Si al capacitatii de supraveghere a A.S.F. Unul dintre aceste riscuri const5 in faptul ca
disponibilit5tile  fmanciare  ale  viitorilor  pensionari  romani  pot  fi  utilizate  pentru  finan!area
industriilor de ap5rare din alte state.

Cu toate acestea, avand ^m vedere contextul geopolitic actual, o astfel de sortyie legislativa poate
fi benefic5 din punct de vedere al strategiei de apdrare a $5rii, ^m conditiile in care sunt respectate

principiile prudentiale de investire Si nu sunt afectate interesele participantilor.

Din aceasta perspectiv5, implicatiile investirii activelor fondurilor de pensii administrate privat ^m
industria  armamentului  necesita  o  analiz5  aprofundata  la  nivel  guvemamental,  inclusiv  din

perspectiva intereselor strategice ale statului Si a impactului asupra securitatii economice §i sociale,
aspecte care justifica evaluarea temeinica a acestora ^m cadrul structurilor competente ale statului,

precum §i abordarea unitafa, coordonata Si coerenta inclusiv cu domeniile incidente, detaliate ^m
Sf7i¢£egz.cz #cz,Zz.o77cr/a c7e crpdrczre cz ,£drz.z., instrument aprobat de catre Consiliul Suprem de Aparare a

Tarii §i adoptat de catre Parlamentul Romaniei.

Astfe],  aceasta iniSativa legislativa,  ar trebui  analizata Si aprobata la nivelul institutiilor
statului cu competente in acest domeniu, Guvernul Romaniei, Consiliul Suprem de Aparare
a Tarii Si Par]amentul Romaniei.

Asocierea  contributiilor  obligatorii  ale  participantilor  cu  productia  de  armament  poate  afecta

politicile publice Si perceptia cetatenilor asupra legitimitatii Si rolului social al sistemului Si ar
trebui  s5 fie ultimele  luate in calcul pentm astfel de tipuri  de investiSii,  ulterior altor sectoare
financiare care nu au acest tip de acumulare obligatorie §i pentm varsta pension5rii.

in ceea ce priveste alin. (J'/ /cz czrf. 28, mentionin ca nu sustinem introducerea czcesf#z.cz z^7c fegecz
nr.  411/2004, ^ln forma propusd,  iritruc@t  limiteazd  competenta Autorittitii  de  Supraveghere
Financiard de a adopta mdsuri §i reglementdri secundare cu caracter prudential, tn exercitarea
atributiilorsalelegaleprivindprotectiaparticipantilor§istabilitateasistemuluidepensiiprivate.
Prin introducerea alin. (11) la art. 28 se va permite investirea ^an sectoare precum jocurtle de
noroc, tutunul §i alcoolul ceea ce reprezintd un rise major tn sistemul de pensii private care

Ofecteazd grav interesele participantilor.

Referitor la lit. d2) Si d3) ale art. 25 alin. (1) din proiectul de lege supus aviz5rii, consideram ca se
impure o analiz5 mai detaliata cu privire la domeniile in care pot fi racute investitii. in lipsa unor
limitdri clare Si feme, capacitatea A.S.F. de a asigura supravegherea prudenta Si protectia efectiva
a participantilor poate fi afectata, inclusiv prim aparitia unor presiuni de extindere a investitiilor
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catre  alte  domenii  controversate  sau  cu  impact  social  negativ,  incompatibile  cu  interesul

participantilor, ^m sectoare precum jocurile de noroc, drogurile, tutunul, alcoolul sau alte activitati
similare.

Oportunitatea promovdrii acestui protect de act normativ reprezintd atributul initiatorilor, iar
dezbaterea  Si  adoptarea/respingerea  proiectului  sunt  atrtbutul  autoritdtilor  responsabile  cu
derularea procesului legislativ.

Avand in vedere importanta strategica a sistemului de pensii private §i a celei de ap5rare nationala
^m contextul geopolitic actual, ne exprim5m disponibilitatea de a contribui la fundamentarea unui

cadru coerent privind investitiile fondurilor de pensii in sistemul de aparare, corelat cu interesul
national.
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